Gedndertes Angebotsinserat
(Anderung zum Inserat vom
27. Mai 2014)

betreffend
Offentliches Kaufangebot der

Tamedia AG, Ziirich, Schweiz
fiir alle sich im Publikum befindenden Namen-
aktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 der

PubliGroupe SA, Lausanne, Schweiz

Hintergrund des

Offentlichen Kaufangebots

PubliGroupe SA (,PubliGroupe® oder die ,Gesellschaft)
ist eine im Handelsregister des Kantons Waadt unter der
Firmennummer CHE-106.383.510 eingetragene Aktienge-
sellschaft mit Sitz in Lausanne und einem Aktienkapital
von CHF 2339°848 eingeteilt in 2°339°848 Namenaktien
mit einem Nennwert von je CHF 1.00 (,PubliGroupe-Akti-
en*). Statutarischer Zweck der PubliGroupe ist der Erwerb,
das Halten, die Verwaltung und die Verwertung von direk-
ten und indirekten Beteiligungen an Unternehmen im In-
und Ausland jeder Art, insbesondere auf dem Gebiet der
kommerziellen Kommunikation, Dienstleistungen und
Entwicklung von Technologie und des Medienhandels.
PubliGroupe hat ein breites Dienstleistungsangebot, das
Werbetreibenden erlaubt, ihre Marketingausgaben effek-
tiver zu gestalten, und Medienunternehmen ermdoglicht,
ihre Reichweite erfolgreicher zu vermarkten - beides so-
wohl in traditionellen als auch in digitalen Medien. Publi-
Groupe ist in drei Geschiftssegmente gegliedert: Media
Sales, Search & Find und Digital & Marketing Services mit
jeweils einer zentralen Beteiligung. Am 2. April 2014 teilte
PubliGroupe mit, sich auf digitale Geschiftsfelder fokus-
sieren zu wollen und gab den Verkauf ihres historischen
Kerngeschifts Media Sales (durch den Verkauf der Publi-
citas AG) an das deutsche Unternehmen Aurelius bekannt.
Gemiss Angaben der PubliGroupe liegt der Verkaufspreis
im niedrigen zweistelligen Millionen-Franken-Bereich. Der
Vollzug der Transaktion, der unter dem Vorbehalt u.a. der
Zustimmung der Wettbewerbsbehorden steht, wird fiir das
zweite Quartal 2014 erwartet. Die PubliGroupe-Aktien sind
seit dem 2. August 1996 an der SIX Swiss Exchange gehan-
delt. Aktuell werden sie gemdss Domestic Standard kotiert.

Tamedia AG, Zirich (,Tamedia“ oder die ,Anbieterin®)
ist eine im Handelsregister des Kantons Ziirich unter der
Firmennummer CHE-105.836.696 eingetragene Aktienge-
sellschaft mit Sitz in Ziirich. Statutarischer Zweck von Ta-
media sind alle Tatigkeiten im Medienbereich und der In-
formationsvermittlung, insbesondere im Verlagswesen, im
Bereich der elektronischen Medien sowie in der grafischen
Industrie; Kauf, Halten und Verkauf von Beteiligungen, ins-
besondere im Medienbereich und in der Informationsver-
mittlung; Tamedia kann alle mit den Gesellschaftszwecken
verbundenen Geschifte einschliesslich des Erwerbes und
des Verkaufs von Liegenschaften tatigen. Die Aktien von
Tamedia sind an der SIX Swiss Exchange kotiert.

Tamedia hat mit Voranmeldung vom 17. April 2014 ange-
kiindigt, am oder um den 27. Mai 2014 ein offentliches
Ubernahmeangebot fiir simtliche sich im Publikum be-
findlichen PubliGroupe-Aktien zu einem Angebotspreis
von CHF 150.00 pro Aktie zu unterbreiten. Mit Angebots-
prospekt vom 27. Mai 2014 hat Tamedia gestiitzt auf seit
17. April 2014 getatigte Transaktionen zum Erwerb weiterer
PubliGroupe-Aktien den Angebotspreis auf CHF 190.00 pro
Aktie festgelegt (das ,Urspriingliche Tamedia-Angebot®).

Swisscom AG, Ittigen (,Swisscom®) hat mit Voranmeldung
vom 16. Mai 2014 angekiindigt, ebenfalls ein 6ffentliches
Ubernahmeangebot fiir simtliche sich im Publikum be-
findlichen Aktien der PubliGroupe zu einem Angebotspreis
von CHF 200.00 pro Aktie zu unterbreiten (das ,Swisscom-
Angebot*).

Im Mittelpunkt des Urspriinglichen Tamedia-Angebots
wie auch des Swisscom-Angebots stand bzw. steht die Be-
teiligung an der local.ch AG, Bern (,local.ch®). Tamedia ist
bereits mit 75% an der search.ch AG, Ziirich (,search.ch®)
beteiligt, die eine im Nutzermarkt bedeutenden Verzeich-
nis- und Informationsplattform betreibt.

Am 27. Mai 2014 haben Tamedia und Swisscom ein binden-
des Term Sheet (die ,Swi /Tamedi i ung")
unterzeichnet, gemiss welcher Tamedia ihre Beteiligung
an search.ch in die local.ch-Gruppe (wie nachfolgend defi-
niert) einbringt und als Gegenleistung eine Beteiligung an
derselben erhalt.

Das urspriingliche Tamedia-Angebot hatte die Anbieterin
unterbreitet, um die vollstindige Kontrolle tiber die Publi-
Groupe zu erlangen und die PubliGroupe-Aktien nachfol-
gend von der SIX Swiss Exchange dekotieren zu lassen.
Mit der Beteiligung an der Plattform local.ch, welche von
der PubliGroupe und der Swisscom indirekt via Swisscom
Directories AG, Bern (,Swisscom Directories®, welche zu-
sammen mit local.ch und LTV Gelbe Seiten AG, Bern [,,LTV
Gelbe Seiten®, an der Swisscom 49% und PubliGroupe 51%
halten], die ,local.ch-Gruppe“ bildet) im Rahmen eines
Joint Venture betrieben wird, beabsichtigte Tamedia, ihre
Position im Schweizer Verzeichnismarkt auszubauen. Ge-
meinsam erreichen die beiden Schweizer Verzeichnis- und
Informationsplattformen, die in ihrem Segment im Wett-
bewerb mit internationalen Anbietern wie Google stehen,
4.8 Millionen Nutzer (brutto) pro Monat.

Aufgrund der geinderten Umstinde, namentlich die Un-
terzeichnung der Swisscom/Tamedia -Vereinbarung, ha-
ben sich die Absichten von Tamedia insofern gedndert, als
Tamedia sich in der Swisscom/Tamedia-Vereinbarung un-
ter anderem verpflichtet hat, Swisscom die von ihr gehal-
tenen PubliGroupe-Aktien einschliesslich aller im Rahmen
dieses offentlichen Kaufangebots erworbenen PubliGrou-
pe-Aktien spitestens in der Nachfrist zum dannzumal
giiltigen Angebotspreis der Swisscom anzudienen. Diese
Andienungsverpflichtung fillt weg, wenn ein Dritter ein
hoheres konkurrenzierendes Angebot fiir die sich im Pu-
blikum befindenden PubliGroupe-Aktien macht (das vor
diesem neuen Hintergrund gemachte und in diesem geén-
derten Angebotsprospekt beschriebene 6ffentliche Kaufan-
gebot von Tamedia, das ,,Angebot*).

Das vorliegende Angebotsinserat stellt lediglich eine Zu-
sammenfassung des vollstindigen Angebotsprospekts
vom 2. Juni 2014 (der ,,Angebotsprospekt“) dar. Der Ange-
botsprospekt kann in deutscher und franzésischer Sprache
kostenlos bei der Bank Vontobel AG, Corporate Finance,
Gotthardstrasse 43, 8022 Zirich, Schweiz, bezogen wer-
den (Telefon: +41 (0)58 283 70 03, Fax +41 (0)58 283 70 75,
E-mail: prospectus@vontobel.ch). Der Angebotsprospekt
kann auch abgerufen werden unter www.tamedia.ch.

Gegenstand des Angebots

Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum be-
findenden PubliGroupe-Aktien, welche bis zum Ende der
Nachfrist (wie nachstehend definiert) ausgegeben werden,
und deren Anzahl sich am 2. Juni 2014 wie folgt berechnet:

‘Anzahl PubliGroupe-Aktien
Total gemiss Handelsregister ausgegebene Aktien: 2'339'848
Von der Anbieterin oder mit ihr in gemeinsamer

Absprache handelnden Personen gehalten: -410°816
Von der PubliGroupe gehaltene eigene Aktien: 123’393
Sich im Publikum befindende Aktien, auf die

sich das Angebot bezieht: 1'805'639

* gemiiss Angaben im Financial Report 2013 der PubliGroupe

Angebotspreis

Der Angebotspreis betriagt CHF 190.00 netto je vollstindig
liberierte Namenaktie der Publi-Groupe (,Angebotspreis®).
Der Angebotspreis wird um den Bruttobetrag allfilliger
Ausschiittungen (wie z.B. Dividendenzahlungen, andere
Ausschiittungen jeglicher Art, Spaltungen) und allfilliger
Verwisserungseffekte (wie zB. Kapitalerh6hungen oder
Verkauf von eigenen PubliGroupe-Aktien mit einem Aus-
gabe- bzw. Verkaufspreis pro PubliGroupe-Aktie unter dem
Angebotspreis sowie der Kaufvon eigenen PubliGroupe-Ak-
tien zu einem Preis Giber dem Angebotspreis, die Ausgabe
von Optionen, Optionsscheinen, Wandelpapieren und an-
deren Rechten zum Erwerb von PubliGroupe-Aktien durch
PubliGroupe oder ihre Tochtergesellschaften) reduziert.
Die an der ordentlichen Generalversammlung vom 29. April
2014 beschlossene Dividende im Betrag von CHF 2.00 pro
PubliGroupe-Aktie wurde im Angebotspreis bereits bertick-
sichtigt.

Fiir alle PubliGroupe-Aktien, welche (a) wihrend der Ange-
botsfrist und der Nachfrist (siehe nachstehend) im Rahmen
des Angebotes giiltig angedient werden und (b) in einem of-
fenen Depot bei einer Bank in der Schweiz hinterlegt sind,
versteht sich der Angebotspreis netto von Gebiihren und
Kommissionen. Die Eidgenossische Umsatzabgabe triagt die
Anbieterin.

Gemass Art. 32 Abs. 4 BEHG und Art. 40 Abs. 1 der Verord-
nung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht tiber die
Borsen und den Effektenhandel (,BEHV-FINMA®) muss der
Angebotspreis fiir jede Art von Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft mindestens dem Bérsenkurs entsprechen.
Als Borsenkurs gilt der volumengewichtete Durchschnitts-
kurs (volume-weighted average price, ,VWAP“) wihrend der
letzten 60 Borsentage vor dem Datum der Veroffentlichung
des Angebotes beziehungsweise der Voranmeldung.

Der Angebotspreis entspricht einer Primie von 50.1% auf
dem Schlusskurs der PubliGroupe-Aktie von CHF 126.60
am 17. April 2014, dem Borsentag an dem nach Borsen-
schluss die Voranmeldung erfolgte, und einer Pramie von
54Y% auf dem VWAP von CHF 123.41 der PubliGroupe-Aktie
wahrend der letzten 60 Borsentage bis und mit dem 17. April
2014 (Datum der Voranmeldung).

Des Weiteren muss der Angebotspreis gemass Art. 32 Abs.
4 BEHG und Art. 41 Abs. 1 BEHV-FINMA mindestens dem
héchsten Preis entsprechen, den die Anbieterin in den
letzten 12 Monaten vor Publikation des Angebotes oder der
Voranmeldung des Angebotes fiir Beteiligungspapiere der
Zielgesellschaft bezahlt hat. Im vorliegenden Fall betragt
der héchste wahrend der letzten 12 Monate vor der Voran-
meldung des Angebotes von der Anbieterin oder von mit
ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen be-
zahlte Preis fiir PubliGroupe-Aktien CHF 130.00 (zusitzlich
Kommission im Betrag von CHF 0.26) . Der Angebotspreis je
PubliGroupe-Aktie liegt somit deutlich tiber dem Mindest-
preis gemiss Art. 32 Abs. 4 BEHG und Art. 40 BEHV-FINMA.
Die Kursentwicklung der PubliGroupe-Aktie (Schlusskur-
se) in den letzten drei Jahren prisentiert sich wie folgt (in
Schweizer Franken):

2011 2012 2013 2014*
Hochst: 163.00 155.90 153.00 139.90
Tiefst: 95.10 112.00 85.00 90.00

* Bis zum Tag der Voranmeldung Quelle: Bloomberg
Der Angebotspreis entspricht dem gemadss Aktienkaufver-
trag vom 13. Mai 2014 an Tweedy, Browne Company LLC
bezahlten Kaufpreis fiir PubliGroupe-Aktien, womit auch
der Best Price Rule gemiiss Art. 10 der Verordnung der Uber-
nahmekommission iiber 6ffentliche Kaufangebote (,UEV*)
Rechnung getragen ist.

Karenzfrist

Die Karenzfrist, wahrend der das Angebot nicht angenom-
men werden kann, beginnt voraussichtlich am 3. Juni 2014
und endet unter Vorbehalt einer Verlingerung durch die
Ubernahmekommission voraussichtlich am 17. Juni 2014
(.Karenzfrist“).

Angebotsfrist und Nachfrist

Unter Vorbehalt einer allfilligen Verlangerung der Karenz-
frist, beginnt die Angebotsfrist voraussichtlich am 18. Juni
2014 und endet voraussichtlich am 15. Juli 2014, 16.00 Uhr
(MESZ) (.Angebotsfrist“). Die Anbieterin behilt sich das
Recht vor, die Angebotsfrist ein- oder mehrmals zu verlin-
gern. Eine Verlingerung der Angebotsfrist tiber 40 Borsen-
tage hinaus bedarf der vorgingigen Zustimmung der Uber-
nahmekommission.

Sofern das Angebot per Ablauf der Angebotsfrist zustande
kommt, wird eine Nachfrist von 10 Borsentagen zur nach-
triglichen Annahme des Angebots eingerdumt (,Nachfrist*).
Die Nachfrist beginnt voraussichtlich am 22. Juli 2014 und
endet voraussichtlich am 5. August 2014, 16.00 Uhr (MESZ).

Bedingungen

Das Angebot steht unter den folgenden Bedingungen:

(a) nach Ablauf der (allenfalls verlingerten) Angebotsfrist
hat die Tamedia Annahmeerklidrungen fiir eine Anzahl
von PubliGroupe-Aktien erhalten, die, zusammen mit
den PubliGroupe-Aktien, welche Tamedia und die mit
ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen
zu diesem Zeitpunkt halten, mindestens 66% aller bei
Ablauf der (allenfalls verlingerten) Angebotsfrist ausge-
gebenen PubliGroupe-Aktien entsprechen;

(b)ab dem Datum der Voranmeldung bis zum Ablauf
der (allenfalls verlangerten) Angebotsfrist ist kein nega-
tives Ereignis eingetreten, das allein oder zusammen
mit anderen Ereignissen nach Auffassung eines unab-
hingigen und anerkannten von Tamedia bezeichneten
Experten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
PubliGroupe einschliesslich die von ihr kontrollierten
Gesellschaften (,PubliGroupe Gruppe®) hat oder vor-
aussichtlich haben wird. Ein Ereignis hat dann eine we-
sentliche nachteilige Auswirkung auf die PubliGroupe
Gruppe, wenn folgendes vorliegt:

(i) eine Verminderung des konsolidierten Eigenkapitals
(total equity) der PubliGroupe Gruppe (ohne Minder-
heiten) im Vergleich zum Eigenkapital per Ende 2013

um mehr als CHF 13’500°000 (entsprechend 10%);
eine Reduktion des konsolidierten Umsatzes (net re-
venue) der PubliGroupe Gruppe im Umfang von mehr
als CHF 13’365°000 (auf Jahresbasis) im Vergleich
zum Geschiftsjahr 2013 (entsprechend 5%); oder
eine Reduktion des konsolidierten operating result
plus depreciation of tangible assets und amortisati-
on of intangible assets (vergleichbar mit dem EBIT-
DA) der PubliGroupe Gruppe im Umfang von mehr
als CHF 530°000 (auf Jahresbasis) im Vergleich zum
konsolidierten operating result plus deprecia-tion
of tangible assets und amortisation of intangible
assets (vergleichbar mit dem EBITDA) im Geschifts-
jahr 2013 (entsprechend 10%)

(i)

(iii)

(jedes dieser Ereignisse in (i) - (iii) ist ein ,Nachtei-
liges Ereignis®);

Kosten und Aufwendungen, die der PubliGroupe im
Zusammenhang mit diesem Angebot entstehen, wer-
den bei der Bestimmung, ob ein Nachteiliges Ereignis
eingetreten ist, nicht berticksichtigt.

Sowohl der Vollzug des Verkaufs des Media Sales Seg-

ments gemdss Buchstabe (f) wie auch der Vollzug des in

der Ad-hoc Meldung vom 5. Mai 2014 angekiindigten
bedingten Verkaufs der 25.07%-Beteiligung an der FPH

Freie Presse Holding AG an die Aktiengesellschaft fir

die Neue Ziircher Zeitung stellen kein Nachteiliges Er-

eignis dar;

soweit erforderlich haben die zustindigen Wettbewerbs-

behorden den Vollzug dieses Angebots genehmigt oder

eine Freistellungsbescheinigung erteilt bzw. sind alle
diesbeziiglichen Wartefristen abgelaufen oder wurden
beendet, ohne dass der Tamedia oder der PubliGroupe

Verpflichtungen auferlegt wurden oder die Genehmi-

gung bzw. Freistellung an Bedingungen oder Auflagen

gekniipft worden wire, die einem Nachteiligen Ereig-
nis (wie in Buchstabe (b) definiert und von einem unab-
hingigen und anerkannten von Tamedia bezeichneten

Experten festzustellen) gleichkommen wiirde;

d) die Generalversammlung der PubliGroupe hat keine

neuen Stimm- oder Ubertragungsbeschrinkungen ein-

gefiithrt;

der Verwaltungsrat von PubliGroupe hat beschlossen,

Tamedia oder gegebenenfalls eine mit Tamedia in ge-

meinsamer Absprache handelnde Person im Aktienre-

gister der PubliGroupe als Aktiondrin mit Stimmrecht
fiir alle im Zusammenhang mit dem Angebot durch

Tamedia (oder gegebenenfalls durch eine mit Tamedia

in gemeinsamer Absprache handelnde Person) erworbe-

nen PubliGroupe-Aktien unter der Voraussetzung ein-
zutragen, dass das Angebot unbedingt wird;
der durch die PubliGroupe in der Ad-hoc-Mitteilung vom

2. April 2014 angekiindigte Verkauf des Media Sales Seg-

ments der PubliGroupe Gruppe ist nach Auffassung

eines unabhidngigen und anerkannten von Tamedia
bezeichneten Experten zu den vom Verwaltungsrat be-
kannt gegebenen Konditionen vollzogen worden;

(g) die Generalversammlung der PubliGroupe hat:

(i) keine Dividendenausschiittung, keine Kapitalherab-
setzung, keine Akquisition, keine Spaltung und - vor-
behiltlich des Verkaufs des Media Sales Segments
gemiss Buchstabe (f) und des Verkaufs der 25.07%-Be-
teiligung an der FPH Freie Presse Holding AG gemiss
dem letzten Absatz von Buchstabe (b) - keinerlei Ver-
dusserung von Aktiven beschlossen oder genehmigt,
die allein oder zusammen einem Wert oder Preis
entsprechen, der
(1) mindestens CHF 45’610°000 (entsprechend 10% der

10% der konsolidierten Bilanzsumme der Publi-
Groupe am 31. Dezember 2013) betrégt; oder
eine Reduktion des konsolidierten operating re-
sult plus depreciation of tangible assets und
amortisation of intangible assets (vergleichbar
mit dem EBITDA) der PubliGroupe Gruppe im
Umfang von mehr als CHF 530’000 (auf Jahresba-
sis) im Vergleich zum konsolidierten operating
result plus depreciation of tangible assets und
amortisation of intangible assets (vergleichbar
mit dem EBITDA) im Geschiftsjahr 2013 (entspre-
chend 10%) bewirkt; und

(ii) keiner Fusion und auch keiner ordentlichen, geneh-
migten oder bedingten Kapitalerhohung der Publi-
Groupe zugestimmt;

(h) mit Ausnahme der Verpflichtungen, welche vor der Vor-
anmeldung bekannt gemacht wurden sowie des Ver-
kaufs der 25.07%-Beteiligung an der FPH Freie Presse
Holding AG gemass dem letzten Absatz von Buchstabe
(b) haben sich PubliGroupe und ihre direkten und in-
direkten Tochtergesellschaften seit dem 31. Dezember
2013 weder zum Erwerb oder zur Verdusserung von
Aktiven, noch zur Aufnahme oder Riickzahlung von
Fremdkapital verpflichtet:

(i) von mindestens CHF 45'610°000 (entsprechend 10%
der konsolidierten Bilanzsumme der PubliGroupe
am 31. Dezember 2013); oder

(ii) in einem Betrag, welcher eine Reduktion des kon-
solidierten operating result plus depreciation of tan-
gible assets und amortisation of intangible assets
(vergleichbar mit dem EBITDA) der PubliGroupe
Gruppe im Umfang von mehr als CHF 530’000 (auf
Jahresbasis) im Vergleich zum konsolidierten opera-
ting result plus depreciation of tangible assets und
amortisation of intangible assets (vergleichbar mit
dem EBITDA) im Geschiftsjahr 2013 (entsprechend
10%) bewirkt; und

(i) es wurde kein Urteil, kein Gerichtsentscheid, keine Ver-
figung und kein Entscheid einer Behorde erlassen, die
dieses Angebot oder dessen Vollzug verhindern wiirde
oder fiir unzuléssig erklart.
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Die Bedingungen (a) und (b) gelten bis zum Ablauf der (al-
lenfalls verlingerten) Angebotsfrist. Die anderen Bedingun-
gen gelten bis und mit Vollzug des Angebots und werden
damit nach Zustandekommen des Angebots zu auflosen-
den Bedingungen.

Falls die Bedingung (a) oder die Bedingung (b) beim Ablauf
der (allenfalls verlingerten) Angebotsfrist nicht erfiillt ist
und die Anbieterin nicht auf die Erfiillung verzichtet hat,
ist das Angebot nicht zustande gekommen.

Falls eine der Bedingungen (c) bis (i) nicht erfiillt ist und
die Anbieterin bis zum Vollzug des Angebots nicht auf die
Erftillung verzichtet, kann die Anbieterin das Angebot als
nicht zustande gekommen erkliren oder das Ende des Voll-
zugs um hochstens vier Monate nach Ablauf der Nachfrist
aufschieben (,Verlingerung“). Wihrend der Verlingerung
unterliegt das Angebot solange und soweit den Bedin-
gungen (c) bis (i) als diese Bedingungen nicht erfiillt sind
und die Anbieterin nicht auf deren Erfiillung verzichtet
hat. Unter Vorbehalt der Beantragung einer weiteren Ver-
schiebung des Endes des Vollzugs des Angebots durch die
Anbieterin und der Genehmigung einer solchen weiteren
Verschiebung durch die Ubernahmekommission, wird die
Anbieterin das Angebot als nicht zustande gekommen er-
Kkldren, falls nicht alle Bedingungen (c) bis (i) bis zum Ab-

lauf der Verlingerung erfiillt sind oder auf deren Erfiillung
verzichtet wurde.

Rechte der Aktionire der PubliGroupe

Antrag auf Erhalt der Parteistellung
(Art. 57

Ein Aktionir, welcher im und seit dem Zeitpunkt der Ver-
offentlichung der Voranmeldung am 17. April 2014 mindes-
tens 3% der Stimmrechte an der PubliGroupe, ob austibbar
oder nicht, hilt (,Qualifizierter Aktionir” im Sinne von
Art. 56 UEV), erhilt Parteistellung, wenn er diese bei der
Ubernahmekommission beantragt. Der Antrag eines Qua-
lifizierten Aktiondrs um Erhalt der Parteistellung muss in-
nerhalb von fiinf Borsentagen nach Veroffentlichung des
Angebotsprospekts bei der Ubernahmekommission (Selnau-
strasse 30, Postfach, CH-8021 Ztirich, Fax: +41 58 499 22 91,
E-Mail: counsel@takeover.ch) eingehen. Die Frist beginnt
am ersten Borsentag nach der Veroffentlichung der An-
gebotsprospektes zu laufen. Dem Antrag ist der Nachweis
der durch den Antragsteller gehaltenen Beteiligung bei-
zulegen. Die Ubernahmekommission kann jederzeit den
Nachweis verlangen, dass der Aktionér weiterhin mindes-
tens 3% der Stimmrechte an der PubliGroupe, ob ausiibbar
oder nicht, hilt. Die Parteistellung bleibt auch fiir allfillige
weitere im Zusammenhang mit dem Angebot ergehende
Verfiigungen bestehen, sofern die Eigenschaft als Qualifi-
zierter Aktionar weiterhin besteht.

Einsprache (Art. 58 UEV)

Ein Qualifizierter Aktionar (Art. 56 UEV), der bis zu diesem
Zeitpunkt nicht am Verfahren teilgenommen hat, kann
Einsprache gegen die Verfiigung der Ubernahmekommis-
sion erheben. Die Einsprache muss innerhalb von fiinf
Borsentagen nach Veroffentlichung der Verfiigung bei der
Ubernahmekommission (Selnaustrasse 30, Postfach, CH-8021
Ziirich, E-Mail: counsel@takeover.ch, Fax: +41 58 499 22 91)
eingereicht werden. Die Frist beginnt am ersten Bérsentag
nach der Veréffentlichung der Verfiigung zu laufen. Die
Einsprache muss einen Antrag und eine summarische Be-
griindung sowie den Nachweis der Beteiligung gemiss Art.
56 UEV enthalten.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Das Angebot und siamtliche daraus resultierenden Rechte
und Pflichten unterstehen schweizerischem materiellem
Recht. Exklusiver Gerichtsstand ist Ziirich, Schweiz.

Angebotsrestriktionen
Allgemein

Das Angebot, welches in diesem Angebotsinserat beschrie-
ben ist, wird weder direkt noch indirekt in solchen Staaten
oder Rechtsordnungen gemacht, in denen ein solches An-
gebot widerrechtlich wire oder in denen das Angebot an-
wendbares Recht oder Regulierungen verletzen wiirde oder
die von der Gesellschaft eine Anderung der Bestimmungen
oder Bedingungen des Angebots, ein zusitzliches Gesuch
oder zusitzliche Handlungen gegentiber staatlichen, Ver-
waltungs- oder Regulierungsbehérden verlangen wiirden.
Es ist nicht beabsichtigt, das Angebot auf solche Staaten
oder eine Rechtsordnung auszudehnen. Mit dem Angebot
in Zusammenhang stehende Dokumente diirfen in sol-
chen Staaten oder Rechtsordnungen weder verteilt, noch
in solche Staaten oder Rechtsordnungen versandt werden.
Solche Dokumente diirfen nicht zum Zweck der Werbung
fiir Kdufe von Beteiligungsrechten der PubliGroupe durch
Personen in solchen Staaten oder Rechtsordnungen ver-
wendet werden.

United States of America

The public tender offer (the «Offer») described in this offer
notice is not being made directly or indirectly in or by use
of the mail of, or by any means or instrumentality of inter-
state or foreign commerce of, or any facilities of a national
securities exchange of, the United States of America and
may only be accepted outside the United States of America.
This includes, but is not limited to, facsimile transmission,
telex or telephones. This offer notice and any other offering
materials with respect to the Offer may not be distributed
in nor sent to the United States of America and may not
be used for the purpose of soliciting the sale or purchase
of any securities of PubliGroupe, from anyone in the Uni-
ted States of America. Offeror is not soliciting the tender of
securities of PubliGroupe by any holder of such securities
in the United States of America. Securities of PubliGroupe
will not be accepted from holders of such securities in the
United States of America. Any purported acceptance of the
Offer that Offeror or its agents believe has been made in or
from the United States of America will be invalidated. Of
feror reserves the absolute right to reject any and all accep-
tances determined by it not to be in the proper form or the
acceptance of which may be unlawful. A person tendering
securities into this tender offer will be deemed to represent
that such person (a) is not a U.S. person, (b) is not acting for
the account or benefit of any U.S. person, and (c) is not in or
delivering the acceptance from, the United States.

United Kingdom

The offer documents in connection with the Offer are not
for distribution to persons whose place of residence, seat
or usual place of residence is in the United Kingdom. This
does not apply to persons who (i) have professional experi-
ence in matters relating to investments or (ii) are persons
falling within Article 49(2)(a) to (d) (<high net worth com-
panies, unincorporated associations etc») of The Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 in the United Kingdom or (iii) to whom it may other-
wise lawfully be passed on (all such persons together being
referred to as «relevant persons»). The offer documents in
connection with the Offer must not be acted on or relied
on by persons whose place of residence, seat or usual place
of residence is in the United Kingdom and who are not re-
levant persons. In the United Kingdom any investment or
investment activity to which the offer documents relate is
available only to relevant persons and will be engaged in
only with relevant persons.

PubliGroupe-Aktien
Valorennummer: 462’630
Ticker-Symbol: PUBN

ISIN: CH0004626302

Finanzberater und durchfiihrende Bank: Bank Vontobel AG
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